VaIiuaium

Financial Analysis SOLUTIONS

Yrityksen luottoriskiraportti

Heikohko Oy
Y-tunnus: 1231231-2

24. maaliskuuta 2026

Nayté yrityksesi verkossa

CompanyViews.action?page=overview&fid=497127

Luottoriskiraportti

Heikohko Oy valuaium

1231231-2 Financial Analysis SOLUTIONS

24.03.2026


/CompanyViews.action?page=overview&fid=497127&compareFid=0&percentageComparison=false

Luottoriskiraportti

Va
valuaium

Heikohko Oy
1231231-2 Financial Analysis SOLUTIONS ‘
24.03.2026

Nimi: Heikohko Oy Verkkosivu: -

Y-tunnus: 1231231-2 Perustettu: -

Osoite: - Toimiala: 25.51 Metallien pinnoitus

Henkildsto: 11

Luottopisteet
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BBB | Tyydyttava B
BB | Valttava
B Huono
\ Hc Erittéin huono

0 100
Luottolimiitti: 0.0 tEUR

Luottoluokituspisteet kuvaavat yrityksen riskitasoa suhteessa muihin yrityksiin. Luottoluokituspisteet iimoitetaan skaalalla 0-100, jossa 100 on
paras mahdollinen luokitus ja 0 huonoin. Esimerkiksi, jos yritys saa pisteen 76, se tarkoittaa, ettd vuoden 2023 tilinpaatdstietoihin pohjautuen 76 %
suomalaisista yrityksistd saa huonomman luokituksen kyseisena vuonna ja 24 % yrityksistd saa paremman.

Luottolimitti m&aritetaén yrityskohtaisesti yrityksen kokoon ja lukuihin perustuvan enimmaisluoton seka yritykseen liittyvén riskin perusteella.
Luottorajan laskennassa huomioidaan useita tekijoita, kuten yrityksen oma paaoma ja kaytettavisséa olevat rahavarat.

Historiallinen kehitys

2021 2022 2023 2024 2025
Luottopisteet 33 48 53 39 8
Luottoluokitus BBB BBB BBB BBB B
Konkurssiriski (2v) 0,44% 0,30% 0,28% 0,40% 3,12%
Luottolimiitti (tEUR) 0,0 8,0 17,2 0,3 0,0
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-l ROA-% | Luottopisteet -l Omavaraisuusaste (%) | Luottopisteet
Yleistiedot (tEUR) Avainluvut
2023 2024 2025 2023 2024 2025
Liikevaihto 1933 1873 1552 Omavaraisuusaste (%) 33,9% 31,4% 18,0%
Liikevaihdon kasvu 5,6% -3,1% -17,1% Suhteellinen velkaantuneisuus 42,3% 45,8% 68,1%
EBIT 119 -3 -137 Nettovelk.aste (%) 118,1% 153,1% 329,3%
EBIT - % 6,2% -0,2% -8,8% ROA-% 9,5% -0,2% -10,8%
Nettotulos 74 -26 -160 ROI - % 12,1% -0,3% -13,1%
Oma paaoma yhteensa 419 392 232 ROE - % 19,4% -6,4% -51,3%
Taseen loppusumma 1234 1249 1291 Rahoituskulut (%) 4,1% 3,7% 3,2%
Korolliset velat 595 635 823 Quick ratio 0,9 0,5 0,3
Nettovelat 495 600 764 Current ratio 35 2,6 2,2
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Kannattavuus

ROA-%

Yrityksen kannattavuus kokonaispaédoman
tuotolla (ROA) mitattuna on erittéain huono (ROA: 20 - Q—Q\‘\‘/‘
-10,79 %) ja se on merkittavasti heikompi kuin
toimialan keskimaarainen kannattavuus 10 -
(toimialan mediaani 9,2 %). Yhtion
likevoittoprosentti (-8,83 %) on myds selvasti 04 A—‘\A\A—/‘
alle toimialan mediaanin (6,48 %). Viimeisen
— tilikauden aikana yrityksen kannattavuus on
Erittain huono ROA-%: - heikentynyt molempien mittareiden osalta (ROA

10.8% 2024: -0,24 %, EBIT-% 2024: -0,16 %). 5021 2002 2023 2024 2025

N= 200 214 215 215 31

Vakavaraisuus

. . Omavaraisuusaste (%)
Yhtién vakavaraisuus omavaraisuusasteella

(OVA) mitattuna on huono (18 %) ja se on ‘_‘___.———Q—Q
merkittéavasti heikompi kuin toimialan 751
keskimaarainen omavaraisuusasteen taso
(toimialan mediaani: 50,44 %). Yhtitn 50 1
suhteellinen velkaantuneisuus (68,11 %) on

myds selvasti yli toimialan mediaanin (17,9 %). 251 & & & A A

Viimeisen tilikauden aikana yhtién vakavaraisuus

) on heikentynyt molempien mittareiden osalta 01 . . . . .
Huono Omavaraisuusaste (OVA 2024 31,39 %, suhteellinen 1 2092 2003 2004 2008
(%): 18.0% velkaantuneisuus 2024: 45,76 %).
N = 207 218 220 222 31
Maksuval mius Yhtion maksuvalmius quick ratiolla (QR) Quick ratio

mitattuna on erittin huono (QR: 0,32) ja se on 3]
merkittéavasti heikompi kuin toimialan ./‘\._‘\‘
keskiméaarainen taso (toimialan mediaani 1,48).
Yrityksen myyntisaamisten kiertoaika (4,7 pv) on 21
taas selvasti lyhyempi kuin toimialan mediaani
(30,4 pv). Viimeisen tilikauden aikana yhtion 11 A A
\ maksuvalmius on heikentynyt quick ration osalta,
mutta parantunut myyntisaamisten kiertoajan 0
Erittain huono Quick ratio: osalta. (QR 2024: 0’5_2' saamisten kiertonopeus 2021 2022 2023 2024 2025
2024: 13,6 pv).
0.32 N= 199 207 208 204 29
Yritys -@- Ylakvartiili
Mediaani —A- Alakvartiili
Yhteenveto

* Yrityksen kannattavuus ja maksuvalmius ovat heikolla tasolla, ja sen maksuvalmius on vaatimattomalla tasolla.

* Toimialan konkurssiriski on vimeisen kahden vuoden ajalta keskim&arin 1,194 % ja tdmé on korkeampi kuin kaikkien yritysten
keskiméaarainen konkurssiriski (0,29 %). Yrityksen konkurssiriski (3,124 %) on korkeampi kuin toimialalla kesikim&arin.

« Yrityksen liikevaihto on laskenut viime vuonna (2024: 1873 KEUR, 2025: 1552 kEUR) ja sen EBIT-% on laskenut verrattuna
edelliseen vuoteen (2024: -0,2 %, 2025: -8,8 %).

Edellda mainittujen tekijéiden ja muiden huomioon otettavien seikkojen perusteella yrityksen Heikohko Oy konkurssiriski
seuraavien kahden vuoden aikana on erittain korkea (3,124 %).
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Vastaavien yleiskatsaus (tEUR)

Aineettomat hyddykkeet yhteensa

1 250 - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1 000 - Aineettomat hyddykkeet % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
750 - Aineelliset hyodykkeet yhteensa 373,0 353,0 340,0 3380 4250

500 - o
Aineelliset hyddykkeet % 34,6% 27,9% 27,6% 27,1% 32,9%

250 A

O | m—— - — Vaihto-omaisuus yhteenséa 547,0 661,0 677,0 729,0 741,0
o000 0os Vaihto-omaisuus % 50,7%  522%  54,9%  58,4%  57.4%
Pitk&aikaiset saamiset yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pitkaaikaiset saamiset % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Aineettomat hyddykkeet yhteensa
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

88,0 157,0 117,0 147,0 66,0
. Aineelliset hyddykkeet yhteensa
) ) Lyhytaikaiset saamiset % 8,2% 12,4% 9,5% 11,8% 5,1%
Vaihto-omaisuus yhteensa
Sijoitukset yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pitk&aikaiset saamiset yhteensa
Sijoitukset % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
. Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Rahoitusarvopaperit yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitukset yhteensa
Rahoitusarvopaperit % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Rahoitusarvopaperit yhteensa
Rahat ja pankkisaamiset 70,0 96,0 100,0 35,0 59,0
. Rahat ja pankkisaamiset
Rahat ja pankkisaamiset % 6,5% 7,6% 8,1% 2,8% 4,6%
Taseen loppusumma 1078,0 1267,0 1234,0 1249,0 1291,0

Vastattavien yleiskatsaus (tEUR)

Oma paaoma yhteensa 165,0 345,0 419,0 392,0 232,0

1 000 - - . - . . Oma pa&oma % 153%  27,2%  339% 314%  18,0%

Pitkaaikainen vieras padoma 664.0 614.0 564.0 505,0 666,0

500 - yhteensa
Pitk&aaikaiset velat % 61,6% 48,5% 45,6% 40,4% 51, 7%
0 - Lyhytaikainen vieras padoma
. . . . . yhteensa 249,0 308,0 253,0 352,0 391,0
2021 2022 2023 2024 2025 o
Lyhytaikaiset velat % 23,1% 24,3% 20,5% 28,2% 30,3%
Lyhytaikaiset korolliset velat Taseen loppusumma 10780 12670 12360 12490 1289,0

Lyhytaikaiset korottomat velat

Pitkaaikaiset korolliset velat

Pitkaaikaiset korottomat velat

Oma paaoma yhteensa
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Luottopisteet
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Konkurssiriski (2v)*: 3,124%
Nykyinen luokitus (2025)*: B

Aiempi luokitus (2024): BBB
Toimialan konkurssiriski: 1,194%

Toimialakoodi:
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Erinomainen Luottoluokitus

Erittain hyva

Hyva

Tyydyttava B
Valttava

Huono Konkurssiriski

3,124%

Erittdin huono

Luottopisteet*: 8
Luottolimiitti (tEUR)*: 0,00
Liikevaihto (tEUR): 1552,0
Nettotulos (tEUR): -160,0

25.51 Metallien pinnoitus

* Lisatietoja esitetyista arvoista, kuten konkurssiriskista ja luottopisteistd, seka niiden laskennasta, 16ytyy liitteesta (sivu 15).
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Luottoluokitusjakauma

23,7 %

BB

0.524%
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KUMULATIIVINEN

0.145%

0.139%

Yrityksen luottoluokitus perustuu sen konkurssiriskiin (lisatietoja yrityksen luottoriskin laskentatavasta on liitteessa). Ylla
olevassa kuvassa on esitetty luottoluokitusten jakauma. Yritykset, joilla on pienin riski, saavat AAA-luokituksen, kun taas
riskialttimmat yritykset saavat huonoimman luokituksen "C".

Luokitus perustuu konkurssiriskiin siten, etté tietty osuus kaikista yrityksistd saa tietyn luokituksen. Ylla oleva kaavio
havainnollistaa, miten luottoluokitukset jakautuvat, joten esimerkiksi 1,3 prosenttia yrityksista (eli yritykset, jotka ovat 987.
permillella tai sen ylépuolella) saavat "AAA”-luokituksen ja yritykset, joiden konkurssiriski sijoittuu 334. ja 667. permillin valille,

saavat "BBB"-luokituksen.

Luottoluokitus on yksinkertaisesti kyseisen yrityksen sijoitus suhteessa kaikkiin muihin yrityksiin. Luottoluokituksen asteikko on
0-100, jossa 100 tarkoittaa yritystd, joka menee vahiten todennakdisesti konkurssiin, ja 0 yritysta, joka menee todennéakdisimmin

konkurssiin.

Valuatum Oy ei ota vastuuta raportissa esitetyn luottorajan tai muiden lukujen paikkansapitavyydesta. Luottolimittia tulee kayttéda ainoastaan
viitteellisen& arviona. Luottopaatokset tulisi perustaa perusteelliseen analyysiin yrityksen luottokelpoisuudesta.
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Konkurssiriskianalyysi

Heikohko Oy saa luottoluokituksen B ja se kuuluu konkurssiriskiltdan alimpaan 20 % yrityksistd. Tama on tyypillinen luottoriskiluokitus
yrityksille, joilla on samantasoinen kannattavuus ja vakavaraisuus. Alla on tarkempi selitys yrityksesta ja sen luottoriskista.

Kuten alla olevasta graafista kay ilmi, Heikohko Oy on saavuttanut heikon kannattavuuden sekd maltillisen vakavaraisuuden.
Esimerkiksi vuonna 2025, yrityksen ROA-% oli -10,79 % ja silla oli kohtalainen omavaraisuusaste (18 %). Vuonna 2025 liikevaihto oli
1552 kEUR, mika heijastaa -17,1% laskua edellisvuoteen verrattuna. Liséksi, todella matalla quick ratio -luku 0,32 vuoden 2025 lopussa
osoittaa, etta yhtion likvidit varat jadvat selvasti alle lyhytaikaisten velkojen, mika viittaa mahdollisiin taloudellisiin vaikeuksiin ja riskeihin
liiketoiminnan jatkuvuudelle.

Yritys toimii toimialalla, jolla on keskimaaraista korkeampi luottoriski. Naiden ja muiden tekijoiden perusteella luottoriskimallimme on
arvioinut, etta yhtion konkurssiriski on erittéin korkea 3,124 %, mika vastaa luottopisteytysta 7,6 (Huono).

@ Bottom 20% Bottom 20-40% Middle 20% Top 20-40% ® Top 20%

@ Yrityksen tiedot

0 ROA-%: -10,8%
g Omavaraisuusaste: 18,0%
g Konkurssiriski: 3,124%
& Luottoluokitus: B
Luottopisteet: 8
Luokka: Bottom 20%

10 —0.5 0.0 0.5 1.0
Return of Assets 2025

Kuvaselite

Ylla oleva kuva esittda otoksen suomalaisista yrityksista, joissa jokainen valittu yritys on merkitty pienella varillisella pisteella. Kuva
havainnollistaa yritysten luottoriskiluokitusten jakautumista suhteessa kannattavuuteen ja vakavaraisuuteen, mitattuna vastaavasti
ROA:lla (kokonaispddoman tuotto) ja omavaraisuusasteella. Varit osoittavat tietyn luottoriskitason. Esimerkiksi yritykset, joilla on korkein
luottoriski, on merkitty punaisella pisteelld, kun taas yritykset, joilla on alhaisin luottoriski, on merkitty tummanvihrealla pisteella.

Kyseinen yritys on korostettu sinisella ympyréllé sen taloudellisen aseman havainnollistamiseksi kannattavuuden ja vakavaraisuuden
suhteen. Yrityksen luottoriski voi poiketa merkittédvasti muista saman alueen yrityksista graafissa. Kuvan ylla oleva teksti tarjoaa
yksityiskohtaisen selityksen mahdollisille poikkeamille ja niiden taustalla oleville syille parhaan mahdollisen tiedon mukaan.
Vaihtoehtoisesti teksti voi myds osoittaa, etta yritys luokitellaan "tyypilliseksi" tapaukseksi, mika tarkoittaa, etté sen luottoriski on linjassa
muiden samanlaisen taloudellisen aseman omaavien yritysten kanssa.
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Yrityksen yleiskatsaus

Postal code & city:

Osoite: -
Verkkosivu: -
Y-tunnus: 1231231-2
Perustettu: =
Toimialakoodi: 25.51 Metallien pinnoitus
Henkildsto: 11
Luottoanalyysi
Omavaraisuusaste (%) 18,0% Konkurssiriski (2v) 3,124%
Korolliset velat ({tEUR) 823,0 Luottoluokitus B
ROA-% -10,8% Luottopisteet* 8
Liikevaihdon kasvu -17,1% Toimialan konkurssiriski 1,19%

Luottohistoria

31 50 ~
Luottopiste — g
ot 33 48 53 39 8 25 =
- o
< - 25 T
52 1 7l
i o
Lalislled grm BBB BBB BBB B =
tus @
0 -0
Konkurssiri 2021 2022 2023 2024 2025
OS”ki‘E;fj'” 0,440%  0,304%  0,278%  0,397%  3.124%

Bankruptcy risk (%) Luottopisteet

*Luottopisteet viittaavat yrityksen riskiin suhteessa muihin yrityksiin. Arvo vaihtelee 0:sta 100:aan, ja mita
korkeampi pistemaéara, sita alhaisempi riski. Esimerkiksi luottopistemaara 78 tarkoittaa, etté kyseisella yrityksella on
pienempi riski kuin 78 %:lla kaikista yrityksista. Luottopisteet naytetadn luokituksen lisaksi, silla jotkut
luokituskategoriat voivat kattaa laajan alueen luottopisteita.
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Taloudellinen yleiskatsaus

Liikevaihto 1575,0 1830,0 1933,0 1873,0 1552,0 1552,0 1552,0 1552,0
Liikevaihdon kasvu 20,7% 16,2% 5,6% -3,1% -17,1% 0,0% 0,0% 0,0%
EBITDA 180,0 289,0 150,0 26,0 -108,0 0,0 0,0 0,0
EBIT 145,0 256,0 119,0 -3,0 -137,0 0,0 0,0 0,0
Voitto ennen veroja 113,0 228,0 94,0 -26,0 -160,0 0,0 0,0 0,0
Nettotulos 90,0 180,0 74,0 -26,0 -160,0 0,0 0,0 0,0
Nettovelat 594,0 518,0 495,0 600,0 764,0 0,0 0,0 0,0
Taseen loppusumma 1078,0 1267,0 1234,0 1249,0 1291,0 182,0 182,0 182,0
Omavaraisuusaste (%) 15,3% 27,2% 33,9% 31,4% 18,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 58,0% 58,0% 58,0% 58,0% 58,0% 58,0% 58,0% 58,0%
Suht. nettovelkaantuneisuus (%) 53,5% 45,1% 37,1% 43,9% 64,3% -11,7% -11,7% -11,7%
Nettovelk.aste (%) 360,0% 150,1% 118,1% 153,1% 329,3% -100,0% -100,0% -100,0%
ROA-% 13,4% 21,8% 9,5% -0,2%  -10,8% 0,0% 0,0% 0,0%
Nettokorot (tEUR) -32,0 -27,0 -25,0 -23,0 -23,0 0,0 0,0 0,0
Rahoituskulut (%) 4,5% 4,4% 4,1% 3,7% 3,2% 0,0% 0,0% 0,0%
Quick ratio 0,6 0,8 0,9 0,5 0,3 0,0 0,0 0,0
Current ratio 2,8 3,0 3,5 2,6 2,2 0,0 0,0 0,0
Kateinen ym. (tEUR) 70,0 96,0  100,0 35,0 59,0 0,0 0,0 0,0
ROA (%) & Nettotulos Omavaraisuusaste (%) & Nettovelka
- 200 =
20 S 750
o 30 -
0= g 500 &
® | L
e 820 o
S 0 2 3 =
o | = © L —
0 8 E 10 - 250 g
Lo >
100 g
-10 - | L
§ o 0
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
- ROA-% Nettotulos (tEUR) -~ Omavaraisuusaste (%) Nettovelat (tEUR)

*Sinisella taustalla olevat arvot ovat ennusteita ja niitéd voi muuttaa jarjestelman "Muuta ennusteita"-tilassa.
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Tuloslaskelma (tEUR)

Liikevaihto 1575,0 1830,0 1933,0 1873,0 1552,0 1552,0 1552,0 1552,0
Ostot tilikauden aikana -467,0 -676,0 -623,0 -717,0 -633,0 -1552,0 -1552,0 -1552,0
Varastojen muutos 0,0 115,0 16,0 52,0 12,0 0,0 0,0 0,0
Ulkoiset palvelut -179,0 -259,0 -340,0 -346,0 -255,0 0,0 0,0 0,0
Palkat ja palkkiot -557,0 -412,0 -492,0 -472,0 -437,0 0,0 0,0 0,0
Henkildstdsivukulut 0,0 -91,0 -1150 -103,0 -100,0 0,0 0,0 0,0
Liiketoiminnan muut kulut -192,0 -218,0 -229,0 -261,0 -247,0 0,0 0,0 0,0
Poistot -35,0 -33,0 -31,0 -29,0 -29,0 0,0 0,0 0,0
EBIT 1450 256,0 119,0 -3,0 -137,0 0,0 0,0 0,0
Muut rahoituskulut 0,0 -1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Korkokulut -32,0 -27,0 -25,0 -23,0 -23,0 0,0 0,0 0,0
Tulos ennen satunnaiseria 113,0 228,0 94,0 -26,0 -160,0 0,0 0,0 0,0
Voitto ennen veroja 113,0 228,0 94,0 -26,0 -160,0 0,0 0,0 0,0
Tilikauden verot -23,0 -49,0 -21,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettotulos 90,0 180,0 74,0 -26,0 -160,0 0,0 0,0 0,0
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Tase - Vastaavat (tEUR)

Aineettomat hyddykkeet yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Maa- ja vesialueet 60,0 60,0 11,0 11,0 11,0 0,0 0,0 0,0
Rakennukset ja rakennelmat 232,0 217,0 251,0 264,0 249,0 0,0 0,0 0,0
Koneet ja kalusto 59,0 54,0 52,0 39,0 142,0 0,0 0,0 0,0
Muut aineelliset hyddykkeet 22,0 22,0 26,0 24,0 23,0 0,0 0,0 0,0
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 373,0 353,0 340,0 338,0 425,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitukset yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aineet ja tarvikkeet 547,0 6610 677,0 729,0 7410 0,0 0,0 0,0
Vaihto-omaisuus yhteensa 547,0 661,0 677,0 729,0 741,0 0,0 0,0 0,0
Lyhytaikaiset myyntisaamiset 68,0 134,0 84,0 70,0 20,0 0,0 0,0 0,0
Lyhytaikaiset siirtosaamiset 20,0 23,0 33,0 77,0 46,0 0,0 0,0 0,0
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 88,0 157,0 117,0 147,0 66,0 0,0 0,0 0,0
Rahoitusarvopaperit yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rahat ja pankkisaamiset 70,0 96,0 100,0 35,0 59,0 0,0 0,0 0,0
Likvidit varat (generoitu) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1820 182,0 182,0
Rahavarat yhteensa 70,0 96,0 100,0 35,0 59,0 182,0 182,0 182,0
Taseen loppusumma 1078,0 1267,0 1234,0 1249,0 1291,0 182,0 182,0 182,0
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Tase - Vastattavat (tEUR)

Osakepéaoma 50,0 50,0 50,0 50,0 50,0 0,0 0,0 0,0
Edellisten tilikausien tulos 24,0 1150 2950 368,0 3420 1820 182,0 182,0
Tilikauden tulos 91,0 180,0 74,0 -26,0 -160,0 0,0 0,0 0,0
Oma paddoma yhteensa 165,0 345,0 419,0 392,0 232,0 182,0 182,0 182,0
Lainat rahoituslaitoksilta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Velat konsernilta 664,0 614,0 564,0 505,0 666,0 0,0 0,0 0,0
Pitkaaikainen vieras padoma yhteenséa 664,0 614,0 564,0 505,0 666,0 0,0 0,0 0,0
Ostovelat (Lyhytaikaiset) 53,0 117,0 54,0 94,0 117,0 0,0 0,0 0,0
Velat konsernilta 0,0 0,0 31,0 130,0 157,0 0,0 0,0 0,0
Muut lyhytaikaiset velat 90,0 87,0 48,0 12,0 8,0 0,0 0,0 0,0
Siirtovelat 106,0 104,0 120,0 116,0 109,0 0,0 0,0 0,0
Lyhytaikainen vieras pdaoma yhteensa 249,0 308,0 253,0 352,0 391,0 0,0 0,0 0,0
Taseen loppusumma 1078,0 1267,0 1236,0 1249,0 1289,0 182,0 182,0 182,0
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£

V.

Bruttotulos - % 0,0%
EBITDA - % 11,4%
EBIT - % 9,2%
Nettotulos-% 5,7%
Voitto ennen poistoja & kertaer. (%) 7,9%
Voitto ennen veroja & kertaeria (%) 7,2%
ROA-% 13,4%
ROI - % 17,4%
ROE - % 75,3%
VPO:n tuotto (Nettotulos / Korolliset velat) 13,6%

0,0%
15,8%
14,0%

9,8%
11,6%
12,5%
21,8%
28,6%
70,6%
29,3%

0,0%
7,8%
6,2%
3,8%
5,4%
4,9%
9,5%
12,1%
19,4%
12,4%

0,0%

1,4%
-0,2%
-1,4%

0,2%
-1,4%
-0,2%
-0,3%
-6,4%
-4,1%

0,0%
-7,0%
-8,8%
-10,3%

-8,4%
-10,3%
-10,8%
-13,1%
-51,3%
-19,4%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

Omavaraisuusaste (%) 15,3%
Suhteellinen velkaantuneisuus (%) 58,0%
Suht. nettovelkaantuneisuus (%) 53,5%
Nettovelk.aste (%) 360,0%
Nettokorot (tEUR) -32,0
Rahoituskulut (%) 4,5%
Korolliset velat / Kayttokate 3,7
Kattavuusaste (Vastaav. - Aineet.)/Lyh.aik. kor. 0,0

27,2%
50,4%
45,1%
150,1%
-27,0
4,4%
2,1

0,0

33,9%
42,3%
37,1%
118,1%
-25,0
4,1%
4,0
39,8

31,4%
45,8%
43,9%
153,1%
-23,0
3,7%
24,4
9,6

18,0%
68,1%
64,3%
329,3%
-23,0
3,2%
-7,6

8,2

100,0%
0,0%
-11,7%
-100,0
0,0
0,0%
0,0

0,0

100,0%
0,0%
-11,7%
-100,0
0,0
0,0%
0,0

0,0

100,0%
0,0%
-11,7%
-100,0

Quick ratio 0,6
Current ratio 2,8
Kéateinen ym. (tEUR) 70,0
Cash ratio 6,5%
EBITDA / Rahoituskulut 5,6

0,8
3,0
96,0
7,6%
10,3

0,9
315
100,0
8,1%
6,0

0,5
2,6
35,0
2,8%
11

0,3
2,2
59,0
4,6%
-4,7

0,0
0,0
0,0
0,0%
0,0

0,0
0,0
0,0
0,0%
0,0

0,0
0,0
0,0%

Myyntisaamisten kiertoaika (pva) 15,8
Ostovelkojen kiertoaika (pva) 29,9
Vaiht. vastaavat / Liikevaihto (%) 44,8%
Kayttdbpadoma (tEUR) 456,0
Kayttopaaoma (%) 29,0%

26,7
45,7
49,9%
606,0
33,1%

15,9
20,5
46,2%
641,0
33,2%

13,6
32,3
48,6%
559,0
29,8%

4,7
48,1
55,8%
475,0
30,6%

0,0
0,0
11,7%
182,0
11,7%

0,0
0,0
11,7%
182,0
11,7%

Omaisuuden kiertonopeus 1,9

12

1,9

1,9

1,8

15

8,5



Luottoriskiraportti

Heikohko Oy
1231231-2

24.03.2026

Va
valuaium

Financial Analysis SOLUTIONS ‘

Heikohko Oy
25.51 Metallien pinnoitus

Vertailuryhméa
25.51 Metallien pinnoitus

Liikevaihdon kasvu

20 -
10 A
0 m
_10 4
-20 A T T T T T
12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025
2021 2022 2023 2024 2025
N= 172 180 184 182 29
Rahoituskulut (%)
7,5
5,0 A
2,5
001 A —Ah—A—
12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025
2021 2022 2023 2024 2025
N= 213 225 228 230 31
Omavaraisuusaste (%)
75 | ._.’-.———.—.

50 - ././.——_.\I

254 Ak ————h——A

0 4
12/2021 12/2022 12/2023 12/2024 12/2025
2021 2022 2023 2024 2025
N= 207 218 220 222 31

N = vertailuryhméan koko vuosittain
kk/vvvv = tilinpaatdsajankohta, vvvv = vertailuvuosi

EBIT - %
20 S
15 -
N .—_.\I\._/..
5 4
of AT—A—_, | .
_5 4
_10 4
12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025
2021 2022 2023 2024 2025
N = 176 187 188 188 28
ROI - %
30 W
20 -
ol .’—.\._._\.
ol A
_10 4
12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025
2021 2022 2023 2024 2025
N= 198 211 211 212 31
Suhteellinen velkaantuneisuus (%)
50 - “\0—0\‘\.
Brm—a—g o - o
0 m
12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025
2021 2022 2023 2024 2025
N= 213 225 228 230 31

Yritys
-@- Ylakvartiili Luku, jonka ylépuolella on 25 % havannoista (suurempia)

Mediaani Havaintojoukon keskimmaéinen arvo tai kahden keskimmaisen arvon keskiarvo, ts. 50%
- Alakvartiili Luku, jonka alapuolella on 25% havainnoista (pienempi&)



Luottoriskiraportti

Heikohko Oy
1231231-2

24.03.2026

Va
valuaium

Financial Analysis SOLUTIONS ‘

Heikohko Oy
25.51 Metallien pinnoitus

Vertailuryhméa
25.51 Metallien pinnoitus

EBITDA - % Current ratio
4 -
20 | ./.\.\‘/.
15 - 37
10 A
H\.\./- 2 .___.,/—.\./_.
5 d
0 - hA—h———Ah—h———A 11 ‘—‘—‘\k/’*
-5 4
O 4
12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025 12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
N= 213 225 228 230 31 N = 199 207 208 204 29
Nettovelk.aste (%) ROE - %
400 -
75 A
300 -
50 A
200 - 25 | .—-‘.\.\./.
1 0 A — . 4
o1 —a———a—1 2]
A— A A& 4 -50 -
-100 - ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025 12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
N= 213 225 228 230 31 N = 202 215 216 216 30
Myyntisaamisten kiertoaika (pva) Quick ratio
>0 1 ‘_.\./0\' 307
40 - 2,5 1
2,0 A1
S0 .—.\I—I\.
51— ___n
20 A
A—""'\A——A\A .
10 - 05 - A_—‘\‘ﬂ—'_‘
0 - 0,0 -
12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025 12/2021  12/2022  12/2023  12/2024  12/2025
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
N= 153 164 165 164 23 N = 199 207 208 204 29
N = vertailuryhméan koko vuosittain
kk/vvvv = tilinpaatdsajankohta, vvvv = vertailuvuosi
Yritys
-@- Ylakvartiili Luku, jonka ylépuolella on 25 % havannoista (suurempia)
Mediaani Havaintojoukon keskimmaéinen arvo tai kahden keskimmaisen arvon keskiarvo, ts. 50%

- Alakvartiili Luku, jonka alapuolella on 25% havainnoista (pienempi&)



Luottoriskiraportti

Heikohko Oy
1231231-2

24.03.2026

Luottoluokitus, -pisteet ja -limitti

Luottoluokitus

Luottoluokitus on tapa luokitella yrityksia suurempiin
ryhmiin, mik& helpottaa tietyn yrityksen nopeaa vertailua
muihin jarjestelmassamme oleviin yrityksiin.
Jarjestelmassamme luottoluokitus perustuu yrityksen
konkurssiriskiin. Yritykset, joiden riski on suurempi,
saavat matalamman luottoluokituksen, kun taas matalan
riskin yritykset saavat korkeamman luokituksen.

Kaytdmme standardia seitsemdaa luokituskategoriaa,
jotka vaihtelevat AAA:sta C:hen, missda AAA on
kategoria, johon kuuluvat yritykset, joiden konkurssiriski
on pienin, ja C on kategoria, johon kuuluvat yritykset,
joiden konkurssiriski on suurin. Kukin luokitusluokka
koostuu tietyista kiinteista osuuksista kaikista
jarjestelméssa olevista yrityksista. Yritysten
jakautuminen eri luokituksiin on esitetty alla olevassa
kaaviossa. Lisatietoja konkurssiriskilaskennastamme,
ks. osio "Konkurssiriiski".

Luottoriskijakauma

Luottoluokitusjakauma

321% 90%

250% 237% 237%

OSUUS YRITYKSISTA
8
]
ER
g
®
KUMULATIIVINEN

valuaium

Financial Analysis SOLUTIONS

Liite
Luottopisteet

Luottopisteet viittaavat yrityksen riskiin suhteessa
muihin yrityksiin. Arvo vaihtelee 0:sta 100:aan, ja mita
korkeampi pistemdaara, sita alhaisempi riski. Esimerkiksi
luottopistemaara 78 tarkoittaa, etté kyseisella yrityksella
on pienempi riski kuin 78 %:lla kaikista yrityksista.
Luottopisteet naytetaan luokituksen liséksi, silla jotkut
luokituskategoriat voivat kattaa laajan

Luottolimitti

Raportissa esitetty luottolimiitti on alustava arvio, joka
maaraytyy yrityskohtaisen enimmaisrajan ja siihen
liittyvan konkurssiriskin perusteella. Enimmaisrajan
laskennassa otetaan huomioon useita tekijoita, kuten
yrityksen oma pddoma ja kaytettavissa olevat
kateisvarat. Tama alkuperdinen enimmaisraja
saadetdan sen jalkeen yrityksen konkurssiriskin
mukaan, jotta saadaan lopullinen luottolimiitti.

Huomioithan, etta tarjoamamme luottolimiitti on arvio,
joka perustuu rajoitettuun muuttujajoukkoon ja
konkurssiriskin arviointiin. Suosittelemme tekemaén
kattavan arvioinnin yrityksen taloudellisesta tilanteesta
ennen lainasumman paattamista.

Konkurssiriski

Konkurssiriski perustuu todennakéisyyteen, etta yritys
hakeutuu konkurssiin seuraavan 24 kuukauden aikana.
Nykyinen menetelmdmme todennakodisyyden

laskentaan hytdyntdd XGBoost-koneoppimismallia, joka
ottaa huomioon noin 30 muuttujaa riskiarvion
laskennassa.

Tutkimuksissamme XGBoost on toistuvasti suoriutunut
muista vaihtoehtoja paremmin. Myds akateemiset
tutkimukset ovat osoittaneet, ettd koneoppimismallit
suoriutuvat paremmin verrattuna perinteisiin logistiseen
regressioon perustuviin malleihin. Voit lukea lisda
mallistamme seuraavalta sivulta:
https://www.valuatum.com/credit-risk/bankruptcy-risk/
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Aineelliset hyddykkeet
Aineettomat hyodykkeet
Arvostuskerroinanalyysi
Diskontattu kassavirtalaskelma
EBIT

Enterprise value (EV)
EV/EBITDA
Kassavarojen suhde
Keskipitka aikavali
Kirjanpidollinen
Konkurssiriski

Korkojen kattavuusaste
Korkotulo

Korollinen nettovelka
Korollinen velka
Koroton velka
Kayttokate
Kayttdpadoma
Liikevaihto

Liikevoitto

Likviditeetti
Luottokelpoisuus
Luottolimiitti
Luottoluokitus
Luottoriski

Lyhyt aikavali
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Sanasto Liite

Aineelliset hyddykkeet ovat nimensa mukaisesti aineellisia vastaavien omaisuuserig, kuten koneita. Vrt.
aineettomat hyddykkeet.

Aineettomat hyddykkeet ovat vastaavien erig, jotka eivét ole fyysisesti olemassa mutta silti arvokkaita
yritykselle. Esim. liikearvo tai bréandiarvo.

Tunnuslukujen avulla maaritetaén yrityksen tunnusluvun ja toimialan keskiarvon vlille yhteys. N&in
saadaan arvio yrityksen arvosta.

Arvonmaaritysmalli, jossa tulevaisuuden kassavirrat diskontataan nykyhetkeen ja néin saadaan yrityksen
arvo.

Earnings before Interest and Tax, liiketulos. Katso liikevoitto.

Oman paaoman markkina-arvo + vieras paaoma - rahavarat

Tunnusluku, jossa yrityksen arvoa suhteutetaan kayttokatteeseen. Kertoo, kuinka monta vuotta yrityksella
kuluisi tehda velattoman arvonsa verran kayttokatetta.

Suhdeluku kéateisvarojen ja kateisvaroihin rinnastettavien varojen seké lyhytaikaisten velkojen valilla.
Kolmesta viiteen vuoden mittainen ajanjakso.

Eré, jolla ei ole vaikutusta yrityksen kassaan, mutta joka vaikuttaa yrityksen tuloslaskelmaan ja taseeseen.
Todennakdisyys, etta yritys menee konkurssiin. Lasketaan tilastollisten mallien avulla.

Suhdeluku EBIT:n ja korkokulujen valilla. Mittaa, kuinka helposti yritys pystyy maksamaan korkoja
eraantyvista veloistaan.

Yrityksen antamista lainoista/saatavista saama korvaus.

Yrityksen korolliset velat yhteensd vahennettyné rahoilla ja muilla nopeasti likvidoitavilla erilla.

Velka, josta yritys joutuu maksamaan korkoa. Esim. pankkilaina.

Velka, josta yritys ei joudu maksamaan korkoa. Esim. ostovelat.

Kayttokate kertoo liiketoiminnan tuloksen ennen poistoja ja rahoituseria. Liikevaihto véahennettyna
muuttuvilla ja kiinteilla kuluilla.

Kayttbpadoma on yrityksen paaoman osa, joka tarvitaan paivittaisen toiminnan yllapitamiseen.

Liikevaihto on yrityksen kirjanpidossa myyntituottojen rahamaarainen summa, josta on vahennetty

arvonlisavero.

Liikevoitto on kirjanpidollinen termi, joka saadaan vahentamalla liikevaihdosta muuttuvat ja kiinteét kulut
seka poistot.

Maksuvalmius, maksukyky tai kuinka helposti omaisuuseré on muutettavissa rahaksi.

Arvio yrityksen luottoriskista, joka perustuu erilaisiin riskimittareihin ja -toimintoihin.

Suositeltu enimmaisluottoraja yritykselle sen luottoriskiprofiilin perusteella.

Arvio yrityksen luottoriskista. Yleensa kirjainarvosana-asteikolla, esim. A tai B.

Riski siitd, etta yritys ei pysty tayttdaméaan taloudellisia velvoitteitaan, miké johtaa maksuhairigihin.

Alle vuoden ajanjakso.
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Lyhytaikaiset saatavat
Markkinaosuus
Myyntisaamisten kiertoaika
Nettoinvestoinnit
Nettotulos
Nettovelkaantumisaste
Oma pagoma

Oman padoman tasearvo
Oman paédoman tuotto
Omavaraisuusaste
Ostovelkojen kiertoaika
Pitk&aikaiset saatavat
Padoman keskiméaréinen
kustannus

Porssilistattu

Quick ratio

Rahoituskulut
Rahoitusomaisuus
Riskitén korko

ROA

ROE

ROI

Sijoitetun padoman tuotto
Suhteellinen velkaantuneisuus
Tase

Tilikausi

Toimiala
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Saatavat, jotka eraéntyvat maksettavaksi alle 12kk kuluessa.

Markkinaosuus kertoo, kuinka suuri osuus kyseisen markkinan kokonaismyynnisté (esim. euro- tai
kappalemaarainen) yrityksella on.

Myyntisaamisten kiertoaika kertoo, kuinka monta péivaa yrityksen liikevaihto on keskimaarin saamisina
ennen kuin maksu saadaan kassaan.

Yrityksen tekemien todellista kapasiteettia kasvattavien investointien méara. Bruttoinvestoinnit
vahennettyné poistoilla.

Kirjanpidollinen lopullinen tulos kaikkien kulujen jalkeen. Kertoo, mita osakkeenomistajille jaa
likevaihdosta jéljelle.

Kuvaa yrityksen velkaantuneisuutta. Korollisen nettovelan ja oman padoman suhde.

Oma paaoma koostuu yritykseen sijoitetuista varoista (esim. osakesijoitukset) ja tulorahoituksesta.

Taseeseen kirjattu oman p&ddoman arvo, joka koostuu sijoitetusta omasta padomasta seka kertyneista
voittovaroista.

Kuvaa, millaista tuottoa yritykseen sijoittanut saa omalle pddomalleen. Nettotulos jaettuna oman pddoman

maaralla.

Mittaa yrityksen vakavaraisuutta. Oman pddoman suhde koko taseen arvoon.
Kertoo, kuinka monta péaivaa yrityksella keskimaarin kestéé ottamansa ostovelan takaisin maksamisessa.
Saatavat, jotka eraantyvat maksettavaksi yli 12kk kuluttua.

Taseosuuksilla painotettu keskiarvo oman pdaoman ja vieraanpadoman kustannuksista (WACC).
Yritys, jonka osakkeilla kdydaén kauppaa porssissa.

Mittaa yrityksen kykya selviytya lyhytaikaisista veloista nopeasti rahaksi muutettavilla omaisuuserilla.
Rahoitusomaisuus/lyhytaikainen vieras pddoma. Ks. myos Current ratio.

Yrityksen rahoituksesta aiheutuvat kulut, mm. korkokulut ja lainoihin liittyvat muut kulut.

Yrityksen normaaliin toimintaan liittyvien juoksevien menojen rahoittamiseen tarvittava omaisuus.
Korko, jonka sijoittaja voi saada lahes taysin riskittd. Esim. valtion obligaation voi ajatella tarjoavan
riskiténté korkoa.

Return on Assets, katso Sijoitetun padoman tuotto.

Return on Equity, katso Oman paédoman tuotto.

Katso Sijoitetun padoman tuotto

Kuinka suurta tuottoa yritykseen sijoitetulle padomalle (sek& oma etté vieras) on saatu. Nettotulos jaettuna

taseen loppusummalla.

Mittaa yrityksen velkojen suhdetta toiminnan laajuuteen. Velat/likevaihto.
Tase mittaa yrityksen omaisuuden seka oman paaoman ja velkojen arvoa tilinpaatdshetkella.
Tilikausi on se ajanjakso, jonka ajalta yrityksen tilinpaatds tehdaan. Yleensa kalenterivuosi (12kk alkaen

tammikuusta ja paéttyen joulukuuhun), mutta myds muita mahdollisuuksia.

Samanlaista liiketoimintaa harjoittavien yritysten luokittelu. Usein jaottelu ja toimialojen rajat ovat
kaytannon tasolla hyvin epamaaraisia.
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Tulorahoitus
Tuloslaskelma
Tunnusluku
Vaihto-omaisuus
Vaihtuvat vastaavat
Varaston kiertonopeus
Varojen kiertonopeus
Vastaavaa
Vastattavaa

Vieras paaoma

Yrityksen arvo

Ota yhteytta
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Yrityksen juoksevasta toiminnasta saadut tulot, joita ei jaeta pois yrityksesta.
Kirjanpidollinen kuvaus yrityksen tuloista ja menoista tilikauden aikana.
Tilinpaatosanalyysissé kaytetdan hyvaksi tunnuslukuja yrityksen tilan arviointia helpottamaan.

Vaihto-omaisuus on sellaisenaan tai jalostettuina luovutettavaksi tarkoitetut hyddykkeet, ts. valmiit ja
keskenerdiset tuotteet seka niiden valmistukseen kaytettavat raaka-aineet.

Vastaavaa-puolen erd, jonka tarkoitus on olla yrityksen kaytossa vain yhden tilikauden. Esim. vaihto-
omaisuus.

Suhdeluku myytyjen tuotteiden hankintamenon ja keskimaaraisen varaston valilla. Mittaa, kuinka monta
kertaa yritys on myynyt ja korvannut varastonsa tilikauden aikana.

Suhdeluku yrityksen nettomyynnin ja keskimaaraisen taseen loppusumman valilla.

Taseen puoli, joka kertoo yrityksen omaisuusrakenteesta. Koostuu pysyvisté ja vaihtuvista vastaavista.
Taseen puoli, joka selittdd, miten yrityksen omaisuus on rahoitettu. Koostuu omasta ja vieraasta
paaomasta.

Yrityksen ulkopuolisten tahojen myontdméaa rahoitusta, joka taytyy maksaa takaisin.

Voidaan tarkoittaa joko oman paédoman arvoa tai yrityksen arvoa (enterprise value). Yrityksen arvo on eri
asia kuin siitd maksettava hinta.

+358 45 123 0308 (Mo-Fr 09:00-16:00 EEST)

https://www.valuatum.com
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